NuOVI STRUMENTI B

ROMA » |l navigatore esperio non eme |
man agitan perché sa che imbarcherd poca
acqgua. La sua preoccupazione non é gquella
di mantenersi a galla ma piuttosto di non
perdere di vista la rodta: & questa la filoso-
fia di mavigazione di Francesco Caputo
MNassetti, vicedirettore di Intesa-Bei respon-
sabile della divisione "Structured finance
& advisory™ (SFA), costretto come tanti ad
altraversare la burrasca scatenata dall” attac-
co terronstico aghi Usa. 1l vielento peggio-
ramento del rischio “corporate”, dovuio
all‘ incentezza della guerra ¢ alla cemezza
della recessione americana, non scuole Nas-
seti che guarda lontano alle opportunith
che si stagliano all’onzzonte: «Mai come
oggl ho nscontrato ¢lementi cosi favorevo-
I per lo sviluppo del-
la finanza pii sofist-
cata in Italia come il
project financing - os-
serva - ¢ questa volia
le banche italiane so-
no pronte a contrasta-
re |'avanzata delle ni-
vali esteres.

1l crollo delle Tom
Gemelle ha fatto pre-
cipitare il quadro eco-
nomico mondiale ¢
ha fatio vacillare il ri-
schio di credito degli
emittenti  di  debito
non pubblico. Lo spread creditizio del sel-
tore automobilistico, per un indebitamento
a cingue anni, ¢ raddoppiato da 100 a 200
punti base sopra I"Eunbor. 1l rischio-tele-
com & hevitato da una forchetta di 80- 180
punti base agh atwwali 160-340 punt base
L affidabilith creditizia delle compagnie
acrec & schizizata da 100 a 300 centesimi di
punto percentuale mentre il settore alber-
ghicro & passato da 100 a 200 pumi base
per le catene alberghiere pit solide e da
250 2 450 punti base per quelle pid fragili.
La divisione sphcializzata nei credit deriva-
tives (denivati creditizi) fondata da Caputo
Massemy ha paraie molto bene il colpo
destabilizzante dei temmonisti: «Su 67 miliar-

Caputo Nassetti
di Intesa-Bci:
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di di dollani di valore nominale di posizio-
ni in derivati di credito, metd del nostro
portafoglio & costituito da protezioni acgui-
site - spiega Caputo Nassetti - con I'11
settembre non abbiamo perso una liras
Quel che interessa pib alla "SFA®, la
sezione che raggruppa 550 dipendent di
Intesa-Bei specializzati nella finanza strut-
turata nei settori pit diversi (dalle infra-
strutture all'energetico. dal gas all'idrico,
dalle telecom ai media, dall immobiliare
all’export), non & tanto la coperiurm contro
i nschi quanto I"assunzone di nschi - an-
che industriali - che abbiano un momo
interessante. «L'11 settembre segna una
data storica per il gap tra Pacsi ricchi ¢
Paesi poven che si sta allargando - sostie-
ne Caputo Massetn -
il lavoro nelle infra-
strulture ¢ destinato
ad aumentare su scala
mondiale=. Anche in
ltalia, questo  busi-
ness @ ricco od ¢ Eiil
che promettente: ba-
sta pensare che solo
nell settore idrico si
Eus.v:r:'s da 13mila a
9 operaton, generan-
do un giro d"affan
per decine di miliards
di euro, «Noi intendia-
mao essere identificat
come una water bank - afferma il vicediret-
tore generale di Intesa-Boi - ma per far
questo occorme essere altamente specializ-
zati. Ecco perché nel nostro stafl abbiamo
molt ingegnerie, Caputo Nassetti & pronto
dungue a raccoghere la sfida. soprattutio
per riprendersi quote di mercato ialiano in
mano agh stranieri. «Finora "esterofilin
dell’ltalia nel project financing ¢ nelle ope
ruzioni di finanza struturata & staa gusni
cata dal fatto che 1l siste ma bancano italia
no NON ¢ra pronto - tuona Nassem - Ma il
quadro & cambiato: gh isttun dalian s
sono specializzat, come non, ¢ sono all al-
tezza della situaziones
IsaseLLa BuraccH






